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Responsabile del Collocamento per l’Offerta Pubblica di Vendita e Sponsor

Responsabile del Collocamento per l’Offerta Pubblica di Vendita

Coordinatori dell’Offerta Pubblica Globale di Vendita

Avviso integrativo ai sensi degli articoli 5, comma 2, e 9,
del Regolamento Consob del 14 maggio 1999 n. 11971,
come successivamente modificato ed integrato, al Pro-
spetto Informativo depositato in data 16 giugno 2006
presso la Consob a seguito di nulla osta comunicato con
nota del 15 giugno 2006 protocollo n. 6052651.
Ad integrazione di quanto indicato nella Nota di Sintesi
e nella Sezione II, Capitolo 5, paragrafo 5.1.3 del Prospetto
Informativo si comunica che:

Data di inizio e di conclusione del perData di inizio e di conclusione del perData di inizio e di conclusione del perData di inizio e di conclusione del perData di inizio e di conclusione del periodoiodoiodoiodoiodo
di ofdi ofdi ofdi ofdi offerta,ferta,ferta,ferta,ferta, calendar calendar calendar calendar calendario dell’operio dell’operio dell’operio dell’operio dell’operazioneazioneazioneazioneazione
L’Offerta Pubblica di Vendita avrà inizio alle ore 9,00 del
19 giugno 2006.
I Proponenti, d’intesa con i Coordinatori dell’Offerta, pre-
via comunicazione alla CONSOB, hanno eserhanno eserhanno eserhanno eserhanno esercitato lacitato lacitato lacitato lacitato la
facoltà prfacoltà prfacoltà prfacoltà prfacoltà preeeeevista alla Sezione II,vista alla Sezione II,vista alla Sezione II,vista alla Sezione II,vista alla Sezione II, Capitolo 5, Capitolo 5, Capitolo 5, Capitolo 5, Capitolo 5, par par par par paragragragragragrafoafoafoafoafo
5.1.3 del Pr5.1.3 del Pr5.1.3 del Pr5.1.3 del Pr5.1.3 del Prospetto Informativospetto Informativospetto Informativospetto Informativospetto Informativo e hanno quindi pro e hanno quindi pro e hanno quindi pro e hanno quindi pro e hanno quindi prorororororo-o-o-o-o-
gato il termine finale di adesione all’Ofgato il termine finale di adesione all’Ofgato il termine finale di adesione all’Ofgato il termine finale di adesione all’Ofgato il termine finale di adesione all’Offerta Pubblicaferta Pubblicaferta Pubblicaferta Pubblicaferta Pubblica
di di di di di VVVVVenditaenditaenditaenditaendita, originariamente previsto per il 29 giugno 2006,
alle ore 16,30 del giorno 5 luglio 20065 luglio 20065 luglio 20065 luglio 20065 luglio 2006. Inoltre il termine
finale per l’adesione all’Offerta ai Dipendenti, originaria-
mente previsto per il 28 giugno 2006, è stato prorogato
alle ore 16,30 del giorno 4 luglio 20064 luglio 20064 luglio 20064 luglio 20064 luglio 2006.
Pertanto l’Offerta Pubblica di Vendita avrà inizio alle ore
9,00 del 19 giugno 2006 e terminerà alle ore 16,30 del gior-
no 5 luglio 2006 (il “PPPPPerererereriodo di Ofiodo di Ofiodo di Ofiodo di Ofiodo di Offertafertafertafertaferta”) e per quanto
riguarda l’Offerta ai Dipendenti, l’Offerta Pubblica di Ven-
dita terminerà alle ore 16,30 del 4 luglio 2006. Il calenda-
rio dell’operazione risulta essere il seguente.

AttivitàAttivitàAttivitàAttivitàAttività DataDataDataDataData

Pubblicazione dell’avviso contenente
l’elenco dei Collocatori entro il 18 giugno 2006
Comunicazione del
Prezzo Massimo entro il 18 giugno 2006
Inizio dell’Offerta Pubblica di Vendita 19 giugno 2006
Termine dell’Offerta Pubblica di Vendita 5 luglio 2006
Comunicazione del Prezzo di Offerta
e dell’eventuale incremento del numero
di Azioni oggetto dell’Offerta
Pubblica Globale di Vendita entro il 7 luglio 2006
Comunicazione dei risultati
dell’Offerta Pubblica
Globale di Vendita entro il 11 luglio 2006
Pagamento delle Azioni 11 luglio 2006
Inizio previsto delle
negoziazioni delle Azioni 11 luglio 2006

Pertanto, non saranno ricevibili, né considerate valide, le
domande di adesione che perverranno ai Collocatori
prima delle ore 9,00 del 19 giugno 2006 e dopo le ore
16,30 del 5 luglio 2006 (ovvero, per l’Offerta ai Dipenden-
ti, dopo le ore 16,30 del 4 luglio 2006).
Ad integrazione di quanto indicato nella Nota di Sintesi
e nella Sezione II, Capitolo 5, paragrafi 5.3.1 e 5.3.2 del
Prospetto Informativo si comunica che:

PrPrPrPrPrezzezzezzezzezzo Massimoo Massimoo Massimoo Massimoo Massimo
Il Prezzo Massimo delle azioni ordinarie di Piaggio & C.
S.p.A. è stato fissato in:

EurEurEurEurEuro 3,00 per o 3,00 per o 3,00 per o 3,00 per o 3,00 per AzioneAzioneAzioneAzioneAzione

ContrContrContrContrControoooovvvvvaloraloraloraloralore del Lotto Minimoe del Lotto Minimoe del Lotto Minimoe del Lotto Minimoe del Lotto Minimo
Il controvalore del Lotto Minimo (pari a n. 1.500 azioni)
calcolato sulla base del Prezzo Massimo è pari ad:

EurEurEurEurEuro 4.500,00o 4.500,00o 4.500,00o 4.500,00o 4.500,00

ContrContrContrContrControoooovvvvvaloraloraloraloralore del Lotto Minimo die del Lotto Minimo die del Lotto Minimo die del Lotto Minimo die del Lotto Minimo di
Adesione MaggiorAdesione MaggiorAdesione MaggiorAdesione MaggiorAdesione Maggioratoatoatoatoato
Il controvalore del Lotto Minimo di Adesione Maggiora-
to (pari a n. 15.000 azioni) calcolato sulla base del Prezzo
Massimo è pari ad:

EurEurEurEurEuro 45.000,00o 45.000,00o 45.000,00o 45.000,00o 45.000,00

Stima del rStima del rStima del rStima del rStima del ricavicavicavicavicavato dell’Ofato dell’Ofato dell’Ofato dell’Ofato dell’Offerta Pubblicaferta Pubblicaferta Pubblicaferta Pubblicaferta Pubblica
Globale di Globale di Globale di Globale di Globale di VVVVVenditaenditaenditaenditaendita
Il ricavato stimato derivante dall’Offerta Pubblica Glo-
bale di Vendita, calcolato sulla base del Prezzo Massi-
mo, al netto delle commissioni riconosciute al Consor-
zio per l’Offerta Pubblica di Vendita e al Consorzio per
l’Offerta Istituzionale, è pari ad:

EurEurEurEurEuro 347.000.000,00o 347.000.000,00o 347.000.000,00o 347.000.000,00o 347.000.000,00

Dati rDati rDati rDati rDati relativi alla capitalizzazioneelativi alla capitalizzazioneelativi alla capitalizzazioneelativi alla capitalizzazioneelativi alla capitalizzazione
complessivcomplessivcomplessivcomplessivcomplessiva calcolati sulla base dela calcolati sulla base dela calcolati sulla base dela calcolati sulla base dela calcolati sulla base del
PrPrPrPrPrezzezzezzezzezzo Massimoo Massimoo Massimoo Massimoo Massimo
La capitalizzazione complessiva dell’Emittente, calcolata
sulla base del Prezzo Massimo, ammonta ad Euro 1.156,7
milioni.

IndicatorIndicatorIndicatorIndicatorIndicatori finanziari finanziari finanziari finanziari finanziariiiii
Ad integrazione di quanto indicato nella Nota di Sintesi
e nella Sezione II, Capitolo 5, paragrafo 5.3.1 del Prospetto
Informativo, si riportano i principali moltiplicatori di mer-
cato riferiti all’Emittente ed alle società comparabili.
La seguente tabella rappresenta, a fini meramente indi-
cativi, i moltiplicatori EV/Ebitda relativi alla Società cal-
colati sulla base del Prezzo Massimo.

Multiplo calcolato su:Multiplo calcolato su:Multiplo calcolato su:Multiplo calcolato su:Multiplo calcolato su: EV/ Ebitda* 2005EV/ Ebitda* 2005EV/ Ebitda* 2005EV/ Ebitda* 2005EV/ Ebitda* 2005
Prezzo Massimo 8,7 volte

* EV calcolato come somma del Prezzo Massimo e: i) Euro
398 milioni circa quali posizione finanziaria netta al 31
marzo 2006, ii) Euro 64 milioni circa quali impegno massi-
mo aggiuntivo connesso all’esercizio dei Warrant Piaggio
2004-2009, iii) Euro -11,6 milioni circa quali proventi deri-
vanti dall’avvenuto esercizio delle n. 10.891.789 azioni del
piano di stock option 2004-2007 e iv) Euro 0,3 milioni circa
quali considerazione delle minorities .

A fini meramente indicativi, si riportano alcuni moltiplica-
tori relativi a società ritenute potenzialmente compara-
bili alla Società. Tali moltiplicatori sono stati calcolati uti-
lizzando la capitalizzazione di mercato alla data del 9
giugno 2006, gli ultimi dati patrimoniali annuali pubblica-
mente disponibili, nonché i dati consolidati economici
per i dodici mesi terminati al 31 dicembre 2005
(calendarizzati ove tali società non chiudano l’esercizio
al 31 dicembre 2005).

SocietàSocietàSocietàSocietàSocietà EV/ Ebitda 2005 (media)EV/ Ebitda 2005 (media)EV/ Ebitda 2005 (media)EV/ Ebitda 2005 (media)EV/ Ebitda 2005 (media)
PrPrPrPrProduttoroduttoroduttoroduttoroduttori euri euri euri euri europei eopei eopei eopei eopei e
nornornornornord amerd amerd amerd amerd americani specialistici icani specialistici icani specialistici icani specialistici icani specialistici (1)(1)(1)(1)(1) 7,5 volte
PrPrPrPrProduttoroduttoroduttoroduttoroduttori interi interi interi interi internazionali gnazionali gnazionali gnazionali gnazionali generenerenerenerenerici ici ici ici ici (2)(2)(2)(2)(2) 9,3 volte
(1) Include le seguenti società: HARLEY-DAVIDSON, KTM

POWER SPORTS, POLARIS INDS. e ARCTIC CAT.
(2) Include le seguenti società: YAMAHA MOTOR, HONDA

MOTOR, SUZUKI MOTOR, MAHINDRA & MAHINDRA,
BAJAJ AUTO.

Il calcolo dei multipli è stato eseguito rendendo omo-
genee le grandezze economiche delle diverse società
escludendo i proventi derivanti dalle attività di eroga-
zione di servizi finanziari e altre attività non “core”.

CollocatorCollocatorCollocatorCollocatorCollocatori per il pubblico indistinto e peri per il pubblico indistinto e peri per il pubblico indistinto e peri per il pubblico indistinto e peri per il pubblico indistinto e per
i Dipendentii Dipendentii Dipendentii Dipendentii Dipendenti
Ad integrazione di quanto indicato nella Nota di Sintesi
e nella Sezione II, Capitolo 5, paragrafo 5.4.1 del Prospetto
Informativo, si comunica che le Azioni oggetto dell’Of-
ferta Pubblica di Vendita destinate al pubblico indistinto
e ai Dipendenti saranno collocate per il tramite di:

CollocatorCollocatorCollocatorCollocatorCollocatori e Gari e Gari e Gari e Gari e Garantiantiantiantianti

Banca Caboto SBanca Caboto SBanca Caboto SBanca Caboto SBanca Caboto S.p.A. (Gruppo Intesa).p.A. (Gruppo Intesa).p.A. (Gruppo Intesa).p.A. (Gruppo Intesa).p.A. (Gruppo Intesa)
Collocatore anche per il tramite di:
Banca Intesa S.p.A.  (Collocatore anche on line tramite il
“Servizio Intesa on line”)
Intesa Private Banking S.p.A.
Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A.
Banca Popolare FriulAdria S.p.A.

Biverbanca S.p.A.
Banca di Trento e Bolzano S.p.A.
IntesaTrade SIM S.p.A. (collocatore on line tramite il sito
www.intesatrade.it)

Mediobanca - Banca di CrMediobanca - Banca di CrMediobanca - Banca di CrMediobanca - Banca di CrMediobanca - Banca di Credito Fedito Fedito Fedito Fedito Finanziarinanziarinanziarinanziarinanziario Sio Sio Sio Sio S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.

UniCrUniCrUniCrUniCrUniCredit Banca Mobiliaredit Banca Mobiliaredit Banca Mobiliaredit Banca Mobiliaredit Banca Mobiliare Se Se Se Se S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore che ha incaricato quali collocatori secondari:
UniCredit Banca S.p.A.
UniCredit Private Banking S.p.A.
UniCredit Banca d’Impresa S.p.A.
UniCredit Xelion Banca S.p.A. (che utilizzerà il sito
www.xelion.it  e la propria Rete di Promotori Finanziari)

MPS FMPS FMPS FMPS FMPS Finance Banca Mobiliarinance Banca Mobiliarinance Banca Mobiliarinance Banca Mobiliarinance Banca Mobiliare Se Se Se Se S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore anche per il tramite di:
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (Collocatore on
line tramite il servizio “Paschi Home”)
Banca Agricola Mantovana S.p.A.
Banca Monte Parma S.p.A.
MPS Banca Personale S.p.A. (Collocatore on line tramite
il “Servizio Telematico Banca – Internet Banking”)
Banca Popolare di Spoleto S.p.A.
Banca Toscana S.p.A.

Banca Banca Banca Banca Banca AkrAkrAkrAkrAkros Sos Sos Sos Sos S.p.A. – Gruppo Bipiemme.p.A. – Gruppo Bipiemme.p.A. – Gruppo Bipiemme.p.A. – Gruppo Bipiemme.p.A. – Gruppo Bipiemme
Collocatore anche per il tramite di:
Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l. (Collocatore anche on
line tramite We@bank)
Banca di Legnano S.p.A.
Cassa di Risparmio di Alessandria S.p.A.

Banca Nazionale del LavBanca Nazionale del LavBanca Nazionale del LavBanca Nazionale del LavBanca Nazionale del Lavorororororo So So So So S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore anche per il tramite di:
BNL Direct Services S.p.A. (collocatore on line tramite il
sito www.e-familybnl.it)

CentrCentrCentrCentrCentrobanca - Banca di Crobanca - Banca di Crobanca - Banca di Crobanca - Banca di Crobanca - Banca di Credito Fedito Fedito Fedito Fedito Finanziarinanziarinanziarinanziarinanziario e Mobiliario e Mobiliario e Mobiliario e Mobiliario e Mobiliareeeee
SSSSS.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore anche per il tramite di:
BPU Banca S.c.r.l.
Banca Popolare di Bergamo S.p.A.
Banca Popolare Commercio e Industria S.p.A.
Banca Popolare di Ancona S.p.A.
Banca Popolare di Todi  S.p.A.
Banca Carime S.p.A.
IW Bank S.p.A. (Collocatore on line)

CentrCentrCentrCentrCentrosim Sosim Sosim Sosim Sosim S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore anche per il tramite di:
Banca Coop. Cattolica Montefiscone
Banca di Credito Popolare Torre del Greco
Banca Popolare del Lazio S.c.p.a.
Banca Popolare di Cortona S.c.p.a.
Banca Popolare di Fondi
Banca Popolare di San Felice sul Panaro S.c.p.a.
Banca Popolare Pugliese S.c.p.a. (Collocatore anche per
via telematica attraverso il sito www.bpp.it )
Banca Popolare Valconca S.c.a.r.l.
Banca Valsabbina S.c.p.a.
Bancaperta S.p.A. - Gruppo Bancario Credito Valtellinese
Gruppo Banca Popolare dell’Emilia Romagna (per il
tramite di Banca Popolare dell’Emilia Romagna S.c.ar.l.,
Banca CRV - Cassa di Risparmio di Vignola S.p.A. - Banca
della Campania S.p.A. - Banca di Sassari S.p.A. - Banca
Popolare del Materano S.p.A. - Banca Popolare di Aprilia
S.p.A. - Banca Popolare di Crotone S.p.A. - Banca
Popolare di Lanciano e Sulmona S.p.A. - Banca Popolare
di Ravenna S.p.A. - Banco di Sardegna S.p.A. - Carispaq
S.p.A. - Eurobanca del Trentino)

Efibanca SEfibanca SEfibanca SEfibanca SEfibanca S.p.A. – Gruppo Banca P.p.A. – Gruppo Banca P.p.A. – Gruppo Banca P.p.A. – Gruppo Banca P.p.A. – Gruppo Banca Popolaropolaropolaropolaropolare Italianae Italianae Italianae Italianae Italiana
Collocatore per il tramite di:
Banca Popolare Italiana Soc. Coop. a r.l.
Bipielle Network S.p.A.
Banca Popolare di Mantova S.p.A.
Banca Popolare di Cremona S.p.A.
Banca Valori S.p.A.
Banca Popolare di Crema S.p.A.
Cassa di Risparmio di Pisa S.p.A.
Cassa di Risparmio di Lucca S.p.A.
Cassa di Risparmi di Livorno S.p.A.
Banca Caripe S.p.A.

EurEurEurEurEuromobiliaromobiliaromobiliaromobiliaromobiliare Se Se Se Se S.I.M. S.I.M. S.I.M. S.I.M. S.I.M. S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.

Collocatore per il tramite di:
Credito Emiliano S.p.A. (Collocatore anche on line)
Banca Euromobiliare S.p.A. (Collocatore anche on line)

Gruppo Banca LombarGruppo Banca LombarGruppo Banca LombarGruppo Banca LombarGruppo Banca Lombarda e Piemonteseda e Piemonteseda e Piemonteseda e Piemonteseda e Piemontese
Collocatore per il tramite di:
Banco di Brescia S.p.A.
Banca Regionale Europea S.p.A.
Banco di San Giorgio S.p.A.
Banca di Valle Camonica S.p.A.
Banca Cassa di Risparmio di Tortona S.p.A.
Banca Lombarda Private Investment S.p.A.

Rasfin SIM SRasfin SIM SRasfin SIM SRasfin SIM SRasfin SIM S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.

Banca Banca Banca Banca Banca Aletti & C. SAletti & C. SAletti & C. SAletti & C. SAletti & C. S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.

Banca PBanca PBanca PBanca PBanca Popolaropolaropolaropolaropolare di e di e di e di e di Vicenza SVicenza SVicenza SVicenza SVicenza S.c.p.a..c.p.a..c.p.a..c.p.a..c.p.a.
Collocatore anche per il tramite di:
Banca Nuova S.p.A.
Cariprato – Cassa di Risparmio di Prato S.p.A.

Interbanca SInterbanca SInterbanca SInterbanca SInterbanca S.p.A. - Gruppo Banca .p.A. - Gruppo Banca .p.A. - Gruppo Banca .p.A. - Gruppo Banca .p.A. - Gruppo Banca AntonvAntonvAntonvAntonvAntonvenetaenetaenetaenetaeneta
Collocatore per il tramite di:
Banca Antonveneta S.p.A.

Banca CR FBanca CR FBanca CR FBanca CR FBanca CR Fiririririrenze Senze Senze Senze Senze S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore anche per il tramite di:
Cassa di Risparmio di Civitavecchia S.p.A.
Cassa di Risparmio di Orvieto S.p.A.
Cassa di Risparmio di Mirandola S.p.A.
Cassa di Risparmio di Pistoia e Pescia S.p.A.
Cassa di Risparmio della Spezia S.p.A.

Banca CARIGE SBanca CARIGE SBanca CARIGE SBanca CARIGE SBanca CARIGE S.p.A. - Cassa di Risparmio di Geno.p.A. - Cassa di Risparmio di Geno.p.A. - Cassa di Risparmio di Geno.p.A. - Cassa di Risparmio di Geno.p.A. - Cassa di Risparmio di Genovvvvvaaaaa
e Impere Impere Impere Impere Imperiaiaiaiaia
Collocatore anche per il tramite di:
Cassa di Risparmio di Savona S.p.A.
Banca del Monte di Lucca S.p.A.
Cassa di Risparmio di Carrara S.p.A.
Banca Cesare Ponti S.p.A.

Banca Mediolanum SBanca Mediolanum SBanca Mediolanum SBanca Mediolanum SBanca Mediolanum S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore on line tramite il sito
www.bancamediolanum.it

Banca IntermobiliarBanca IntermobiliarBanca IntermobiliarBanca IntermobiliarBanca Intermobiliare di Inve di Inve di Inve di Inve di Investimenti e Gestioni Sestimenti e Gestioni Sestimenti e Gestioni Sestimenti e Gestioni Sestimenti e Gestioni S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.

Banca PBanca PBanca PBanca PBanca Popolaropolaropolaropolaropolare di Sondre di Sondre di Sondre di Sondre di Sondrio Soc. Coop. a rio Soc. Coop. a rio Soc. Coop. a rio Soc. Coop. a rio Soc. Coop. a r.l..l..l..l..l.

Banco di Desio e della BrBanco di Desio e della BrBanco di Desio e della BrBanco di Desio e della BrBanco di Desio e della Brianza Sianza Sianza Sianza Sianza S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore anche per il tramite di:
Banco Desio Lazio S.p.A.
Banco Desio Toscana S.p.A.

DirDirDirDirDirecta SIM Secta SIM Secta SIM Secta SIM Secta SIM S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore anche on line tramite il sito http://
directatrading.com e http://directatrading2.com/

Gruppo BancarGruppo BancarGruppo BancarGruppo BancarGruppo Bancario Cassa di Risparmio di San Miniatoio Cassa di Risparmio di San Miniatoio Cassa di Risparmio di San Miniatoio Cassa di Risparmio di San Miniatoio Cassa di Risparmio di San Miniato
Collocatore per il tramite di:
Cassa di Risparmio di San Miniato S.p.A.
Banco di Lucca S.p.A.
Banca Sintesi S.p.A.

InvInvInvInvInvest Banca Sest Banca Sest Banca Sest Banca Sest Banca S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.

Banca FBanca FBanca FBanca FBanca Finnat Eurinnat Eurinnat Eurinnat Eurinnat Euramerameramerameramerica Sica Sica Sica Sica S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.

CollocatorCollocatorCollocatorCollocatorCollocatori senza assunzione di Gari senza assunzione di Gari senza assunzione di Gari senza assunzione di Gari senza assunzione di Garanziaanziaanziaanziaanzia

Banca GenerBanca GenerBanca GenerBanca GenerBanca Generali Sali Sali Sali Sali S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore anche on line tramite il sito
www.bancagenerali.it

ICCREA Banca SICCREA Banca SICCREA Banca SICCREA Banca SICCREA Banca S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.

Deutsche Bank SDeutsche Bank SDeutsche Bank SDeutsche Bank SDeutsche Bank S.p.A..p.A..p.A..p.A..p.A.
Collocatore anche per il tramite di:
Finanza e Futuro Banca S.p.A.

VVVVVeneto Banca Seneto Banca Seneto Banca Seneto Banca Seneto Banca S.c.p.a..c.p.a..c.p.a..c.p.a..c.p.a.
Collocatore anche per il tramite di:
Banca Meridiana S.p.A.
Banca di Bergamo S.p.A.
Banca del Garda S.p.A.

Pontedera (PI), 17 giugno 2006.


